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ABD piyasalar haftanin son igslem giiniinii karigik seyirle tamamladi

Cuma giinii piyasalarda neler oldu?

ABD’de kisisel tuketim harcamalari Adustos’ta ayhk %0,1
artigla yillk bazda %2,5’ten %2,2’'ye geriledi. Cekirdek PCE
aylik bazda %0,1 artisla beklentilerin altinda gerceklesti. Yillik
veri ise Agustos’ta beklentilere paralel olarak %2,6'dan
%2,7’ye ylukseldi. Kisisel gelirler ve giderler Agustos ayinda
%0,2 artigla beklentilerin altinda gerceklesti. Beklenti sirasiyla
%0,4 ve %0,3te bulunuyordu. Agdustos ayinda tuketici
harcamalarindaki ilmli artig, enflasyonun yavaglamaya devam
ettigine  yonelik  beklentileri  kuvvetlendirdi.  Michigan
Universitesi tarafindan yapilan ankete gére Eyliil ayinda
tuketici hissiyati 69,0’dan 70,1’e yukseldi. Tuketicinin 1 yillik ve
5-10 yillik enflasyon beklentisi sirasiyla %2,7 ve %3,1’de sabit
kald1.

Aciklanan verilerin ardindan faiz indirimlerinin  devam
edecegine yodnelik beklentilerle gline pozitif yonde baglayan
ABD piyasalari haftayr karisik seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi %0,13 dususle 5.738,17, Dow Jones endeksi %0,33
artisla 42.313,00, Nasdaq endeksi ise 90,39 duslsle
18.119,59 seviyesinden giini tamamladi.

Diger yandan Avrupa piyasalarinda pozitif gérinim hakimdi.
Euro Stoxx 50 endeksi %0,69 kazangla 5.067,45, DAX endeksi
%1,22 kazangla 19.473,63, CAC 40 endeksi %0,64 kazangla
7.791,79 ve FTSE 100 endeksi de %0,43 kazangla 8.320,76
seviyesinden gunli tamamladi.  Avrupa Merkez Bankasi
tarafindan yapilan ankete gdre AJustos’ta tuketicilerin gelecek
12 aya iligkin enflasyon beklentisi %2,7 ile son u¢ yihn en
dislk seviyesine geriledi. Tuketicilerin gelecek 3 yila yonelik
enflasyon beklentisi ise Agustos'ta %2,3 oldu.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda, ABD 10
yilhk tahvil faizi %3,75, 2 yilik tahvil faizii %3,56 seviyesine
geriledi. VIX endeksi ise 15,37 seviyesinden 16,96 seviyesine
yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah bolgede yasanan gelismelerle Asya piyasalari karisik
seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi ekonomiyi destekleyecek
adimlar kapsaminda hafta sonu ticari bankalara mevcut tim
konut kredilerinde faiz oranlarini distirme talimati verdi. PBOC
tarafindan verilen talimata gére, 31 Ekim'e kadar tim ticari
bankalar faiz oranlarini bankanin kredi faiz oraninin en az 30
baz puan altinda belirlemesi gerekiyor. Bu karar ile birlikte ev
sahipleri ipotek sartlarini yeniden miizakere edebilecek. Ote
yandan Japonya’da ise Fumio Kishida'nin gdrevinden
ayrilmasinin ardindan Shigeru Ishiba yeni basbakan segildi.
Yeni basbakanin para politikasinda normallesme ve daha
kisitlayici  bir maliye politikasina acik olduguna yoénelik
endiselerle piyasalarda satislar hizlandi. Diger yandan
Ishiba’nin kisitlayici maliye ve daha agir vergi politikasinin parti
tarafindan destek gdérmeyecegine yonelik beklentiler de
mevcut.
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Yeni bagbakan se¢im sonuclarinin ardindan yaptigi
aciklamada, Ulkenin ekonomik durgunluktan c¢ikmasi igin
tiketimin canlandiriimasinin  énemli oldugunu belirtirken,
Kishida'nin ucret artiglariyla hane gelirini artirmayr amaclayan
politikalarini hizlandirma s6zl verdi. Japonya ve Cin’de ayrica
ekonomik aktiviteye iliskin veriler aciklandi. Cin’de Caixin
imalat PMI 50,4’ten 49,3’e, hizmet PMI ise 51,6’dan 50,3'e
geriledi. imalat PMI 50 esik degerinin altinda daralmaya isaret
ederken, aciklanan veri Temmuz 2023'ten sonraki en dusuk
seviye olarak kayda gegti. Japonya’da sanayi Uretimi
Agustos’ta aylik %3,3 yillik bazda ise %4,9 dususler kaydetti.
Ulkede perakende satiglar ise aylik %0,8, yillik %2,8 artti.

Bu gelismelerle Nikkei %4,58, Nifty 50 endeksi %0,72, Kospi
endeksi %1,03 ile negatif seyrederken, Shanghai endeksi
%5,70, Hang Seng endeksi ise %3,14 ile pozitif ydnde
bulunuyor.

ABD vadelilerinde ise yatay seyir hakim.

Bugliin ABD’de Chicago PMI ve Dallas Fed imalat endeksi
aciklanacak. Piyasalarda ayrica Fed Baskani Powell ile AMB
Baskani Lagarde’in agiklamalari izlenecek. Chicago PMI’'in
Eylil'de 46,1'den 46,8'e ylkselmesi, Dallas Fed imalat
endeksinin ise -9,7’den -10,6’ya gerilemesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda ABD’de PMI verileri ile isglicu istatistikleri
takip edilecek. istihdam piyasasina iligkin veriler, Fed'in faiz
indirimlerine iligkin beklentileri sekillendirmesi bakimindan
yakindan takip edilecek. Bu sabah itibariyla FedWatch Tool’'a
gore Kasim ayinda 50 baz puanlik faiz indirim olasihgi %54'te
bulunuyor. Yarin ISM imalat ve JOLTS agik is ilanlar
aciklanacak. ISM imalat PMI''n Eylil'de 47,2’den 47,6'ya
ylkselmesi bekleniyor. Carsamba gini ADP 06zel sektor
istihdami izlenecek. Agustos’ta 99 bin kisi artan istihdamin
Eylil'de 123 bin kisi artis gostermesi bekleniyor. Haftanin son
islem gininde ise tarim digi istihdam verisi agiklanacak.
Agustos’'ta 142 bin olan tarim digi istihdam verisinin Eylul'de
140 bin seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. issizlik oraninin
%4,20'de sabit kalmasi beklenirken, ortalama saatlik
kazancglarin %0,30 artigla yilik bazda %3,80'den %3,70’e
gerileyecegi tahmin ediliyor. ISM imalat PMI verisi 47,2
degerini alirken, insaat harcamalari verisi de aylik bazda %0,3
azalis kaydetmisti. Carsamba giinii ise Eyliil ayr ADP Istihdam
verisi takip edilecek. Agustos ayinda ADP Istihdam verisi 99bin
seviyesinde gergeklesmisti. Euro Bolgesi’nde yarin imalat PMI
ve TUFE agiklanacak. Tiiketici enflasyonunun Eylii’'de %0,20
artisla yillik bazda %2,20'den %2,0'a gerilemesi bekleniyor.
Persembe giinii ise hizmet ve bilesik PMI'n yani sira UFE
takip edilecek.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 423130 & 033% & 068% & 727% & 1227%
Nasdaq 18,1196 W -039% & 059% & 876% A& 20.71%
S&P 500 Vadeli* 57915 & 0.00% & 161% & 7.84% & 20.16%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 19,4736 &  122% & 403% A 1014% & 16.25%
FTSE 100 83208 & 043% ¥ -010% & 216% & @ 7.60%
MSCI Europe 22506 A& 059% A& 173% & 887% A 11.39%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32923 A&  663% A& 2030% & 1503% & 10.67%
Kospi 26174 W -122% A 093% & 112% W -143%
Hong Kong* 21,2276 & 289% A 16.26% & 2421% & 24.52%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,8278 W -087% A 034% & 643% A& 17.42%
IDX Composite - Endonezya 75926 W -135% W -194% & 463% & 440%
TAIEX - Tayvan 22,3938 W -188% A 106% & 431% A& 24.89%
MSCI GOU Asya 648.5 & 123% & 811% & 1382% & 19.52%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 97775 W -053% W -199% W -318% & 30.89%
WIG - Polonya 84,9472 & 065% & 210% & 653% & 82T%
Prag SE - Prag 16099 & 030% A& 163% & 361% & 13.85%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,7782 W -152% W -026% ¥ -019% W -8.03%
Merval - Arjantin 1,727,776.6 & 071% W -646% & 1290% &  85.84%
Tel Aviv 35 - israil 2,0958 & 135% A& 490% & 448% A4 13.06%
Tedavul All - Suudi Arabistan 123743 & 0.25% & 243% & 6.06% & 3.71%
FTSE/JSE All - Endonezya 87579.7 & 029% A 456% & 847% A& 13.90%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 45213 W -012% & 226% & T775% A& 11.37%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kiresel risk igtahindaki karigik seyir ve jeopolitik gelismelerle endeksteki zayif seyir

devam edebilir

Cuma guinii piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftasin son islem giiniine 9.814,69 puandan
hafif negatif ydnde baslangi¢ yapti. Zayif gérinumin devam ettigi
endekste glin igerisinde 9.696,01 seviyesi test edildi. Bu seviyeden
tepki alimlari gergeklesse de endeks gunl %0,53 dusulsle 9.777,46
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ve sanayi endeksi ise
%0,41 deger kaybiyla glind tamamladi. Gunlik islem hacmi 69,8
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Haftalik bazda BiST 100 %1,24,
sanayi endeksi %2,48 deger kaybederken, bankacilik endeksi
%4,10 yikseldi.

Cuma gunu yurt icinde dis ticaret istatistikleri ile ekonomik glven
endeksi aciklandi. Adustos ayinda ihracat bir 6nceki yihin ayni
ayina goére %2,3 artarak 22,05 milyar dolar, ithalat ise %210,7

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,7775 14,564.1 12,919.6
Giinliik Deg. ¥ -0.53% ¥ -041% W -041%
Haftalik Deg. v -1.24% & 410% W -2.48%
Yillik Deg. & 30.89% £&.67.07% & 12.03%
Hacim (milyar TL) 69.8 133 37.4
Giinliik Deg. ¥ -21.02% W-4242% W -18.51%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 87.1 16.7 49.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -19.88% W¥-20.18% W -23.68%

azalarak 27,05 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylelikle Agustos
ayinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %42,7
azalarak 8,7 milyar dolardan, 4,99 milyar dolara geriledi. ihracatin
ithalati karsilama orani 2023 Agustos ayinda %71,2 iken, 2024
Agustos ayinda %81,5'e yukseldi. Agustos verisiyle beraber yilin
sekiz ayindaki dis ticaret acigi bir énceki yilin ayni dénemine goére
%33,5 azalisla 54,94 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Diger

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

yandan ekonomik glven endeksi Agustos ayindaki 93,1 Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
s?viyesi-nden Eylll ayinda %2,0 oraninda artarak 95,0 seviyesine g7, 341579 341514 v 0.02%
yukseldi.

€ 1.1168 11165 v -0.03%
Bugiin ne bekliyoruz? Altin 2,6480 2,657.3 A 0.35%

. . . . . . . i L *Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.
Kuresel piyasalardaki karisik seyir ve jeopolitik risklerin etkisiyle

endeksin gline zayif bir baslangi¢ yapabilecegini dustintyoruz.
Bugun yurt icinde 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Yarin yurt icinde 1ISO PMI imalat verisi takip edilecek. Veri Agustos pegisimler 27/09/24  Giinlilk ded. Haftalik deg. Aylik deg.  Yillik degd
ayinda 47,8 seviyesinde gerceklesmisti. Persembe ginid ise . . y .
enflasyon verileri takip edilecek. Foreks Haber anketinde Eylul'de Tiirkdve 2 il ues @ 000t @ 6o @ 150 @ s
TUFEnin aylik %2,20 artisla yillik bazda %51,97°'den %48,27’ye  Tiirkiye 5 Yiliik 2679 @ -016% @ -047% @ 08% @ -335%
gerilemesi bekleniyor. Ankete katilan ekonomistlerin 2024 yil SONU  quiive tovik 3539 @ -026% @ 259% @ -02% @ -24.8%

enflasyonu icin medyan tahmini %43’'te bulunuyor. Ankette 12 ay
sonrasina yénelik medyan TUFE beklentisi ise %26,80 seviyesinde
gerceklesti.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta Adustos ayi Kisisel Tlketim harcamalari aylik bazda
%0,2 ve Kisisel Gelirler verisi aylik baza %0,2 ile beklentilerin altinda
artis gosterdi. Fed'in favori enflasyon gostergesi olan Cekirdek PCE
verisi ise aylik bazda %0,1 ile beklentilerin paralel agiklandi. Veriler
sonrasi piyasalarin soguma egilimine karsi Kasim ayinda politika
faizinde 50 bp indirime gitme ihtimali glglenirken tahvil piyasalari
alicih seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp azalisla
%3,77, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp azalisla %2,14 seviyesinden
islem gordu.

Turkiye’nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde
yatay seyir izlendi. Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 268
bp’dan islem goérirken, Mayis 2034 vadeli 10 yilik Eurobond faiz
getirisi %6,71 seviyesinden islem gordd.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar'ina
kars! deger kazandi. Dolar Endeksi 100,280 seviyesine gerilerken,
Euro / Dolar paritesi 1,1191 seviyesine yikseldi. Dolar/ TL spot kuru
ise 34,16 seviyesinde hafatay tamamladi.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. 2 yillik
gosterge tahvil bilesik faizi 7 bp artisla %39,89 ,10 yillik gosterge
tahvil bilesik faizi ise 18 bp azalisla %28,45 seviyesinden ginu
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 3,8 milyar
TL'ye geriledi.

TL likidite tarafinda TCMB'nin haftalik repo fonlama tutari dnceki
haftaya gére 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi. BIST Repo
Pazar’'nda piyasa ortalama faiz orani %47,14 - %50,20 bandinda
islem gorurken, ortalama islem hacmi 766,3 milyar TL'ye yukseldi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ /%

Net Degisim

. Son -

Ulkeler Getiri (%) Giinliikk Haftallkk Ybb
Tiirkiye 6.71 0.00 0.07 -0.37
ABD 3.77 -0.03 0.04 -0.11
ingiltere 3.98 -0.02 0.00 0.53
Almanya 2.14 -0.04 -0.08 0.13
Fransa 291 -0.07 -0.06 0.37
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14
italya 3.44 -0.04 014 -031

Degisim (%)

Son Fiyat Giinlilkk Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi 34.16 0.03 0.11 15.91
G. Afrika Randi 17.10 -0.54 -1.82 -6.49
Rus Rublesi 93.33 0.91 1.06 4.57
Meksika Pesosu 19.58 -0.26 0.86 15.31
Kore Wonu 1,308 -0.47 -1.86 0.98
Hindistan Rupee 83.68 0.06 0.24 0.51
Endonezya Rupiah 15,106 0.19 -0.36 -1.87
Macar Forinti 354.98 0.12 0.81 2.34
Brezilya Reali 5.44 0.03 -1.30 1211

(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
TCMB Agrr. Ort. Fon. 50.00
TLREF 48.40
TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, ABD’'de
gerceklesen toplantilarin ardindan agiklamalarda bulundu.
Bakan Simsek; glgli, buyik, dinamik ekonomisi ve stratejik
konumuyla Turkiye'nin yatinm ¢ekme potansiyelinin yiksek
oldugunu kaydetti. Sayin  Simsek ayrica  program
kazanimlarini kalici hale getirecek ve yatirrm ortamini daha
da iyilestirecek politikalari kararlilikla uygulamaya devam
edeceklerini sdyledi. Sayin Mehmet Simsek katildigi bir
baska programda ise surdurilebilir cari agikta bu sene ve
onumuzdeki senelerde sorun dngdérmediklerini belirtti. Bakan
Simsek ayrica, Turkiye'yi yatirm yapilabilir seviye notuna
cikartmakta kararli olduklarini ve enflasyonda kalici, belirgin
bir disus icerisinde olundugunu ifade etti.

Cumhurbaskani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz, katildigi
bir programda aciklamalarda bulundu. Yatirrm Ortamini
lyilestirme Koordinasyon Kurulu (YOIKK) mekanizmasi ile
kamu ve Ozel sektdrl bir araya getirdiklerini belirten Sayin
Yilmaz, yatinmcilarin Turkiye'ye dogrudan yatinm yapma
arzusunu goérdigunt belirtti.  Cumhurbagkani Yardimcisi
ayrica Suudi Arabistan merkezli bir sirketin Turkiye'ye 5
milyar dolarlik bir yatirrm hazirliginda oldugunu duyurdu.

Kredi derecelendirme kurulugsu Scope Rating, Turkiye'nin
siki para politikasinin enflasyonu distirmeye, dis hesaplari
desteklemeye ve resmi rezervleri yenilemeye devam ettigini
ve uzun vadeli kredi gérinimund, surekli yiksek enflasyona
ve genis bir bitce acigina ragmen iyilestirdigini bildirdi. Scope
Analisti Thomas Gillet tarafindan hazilananan analize gore,
yonetim ve kamu sektdrl, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) 18 ay o6nce baslattigi politika
degisikligine ve Turkiye'nin uzun vadeli déviz notlarina
(B/Pozitif) yonelik zorluklari hafifletmeye yardimci olmali.

Tirkiye Gelik Ureticileri Dernegi (TGUD) tarafindan
aciklanan rapora gore, 2024 yilinin Agustos ayinda
Turkiye’'nin ham celik Uretimi, gecen yilin ayni ayina gore
%13,9 artigla 3,1 milyon tona ylkseldi. Ocak-Adustos
déneminde ise Uretim %14,8 oraninda artisla, 24,8 milyon ton
seviyesinde gergeklesti. Nihai mamul tiiketimi Agustos ayinda
%7,8 oraninda artis gOstererek, 3,1 milyon ton, Ocak-Agustos
doneminde ise 2023 yilinin ayni dénemine kiyasla %4,7
azalisla 24,9 milyon ton seviyesine geriledi.

Yurt Digi Haberler

Fransa, kamu maliyesini yeniden rayina oturtmaya c¢aligirken
buyuk sirketlere daha yuksek vergi uygulamay! disunuyor.

Avusturya’da yapilan genel secimi, resmi olmayan sonuglara
gére asin sagci Avusturya Ozgirliik Partisi (FPO) oylarin
yuzde 28,8'ini alarak Ulke tarihinde ilk defa birinci sirada
tamamladi. Kuruldugu 1956’dan bu yana ilk defa bir genel
segimde birinci olan asir sagci FPO Genel Bagkani Herbert
Kickl, kendisi ile koalisyon kurmak istemeyen diger partilere
vatandasin verdigi mesaji iyi distinmeleri gerektigini soyledi.
Meclise girmeyi basaran partilerin higbirisi FPO ile koalisyon
kurmayacagini bildirirken, Cumhurbaskani Alexander Van der
Bellen’in asir sagci Kickl'e hikimeti kurma yetkisi verip
vermeyecegi de merak ediliyor. Cumhurbaskani Van der
Bellen, sec¢im sonuglarina iligkin yaptigr agiklamada, hikimet
kurulumunda liberal demokrasilerinin temel unsurlarina dikkat
edecegini belirterek, hukuk devleti, 6zgir basin, Avrupa Birligi
(AB) uyeligi, azinliklarin haklari gibi temel degerler lzerine
Avusturya'nin glvenlik ve huzurunun insa edildiginin altini
cizdi.

Pekin yonetimi c¢ip sektérini gelistrme ve ABD
yaptirimlarina karsi koyma c¢abasinin bir parcasi olarak, Cinli
sirketlere Nvidia drlnleri yerine yerel olarak Uretilen yapay
zeka ciplerini satin almalari icin ¢agri yapti. Konuya asina
kisilere gore, Cinli duzenleyiciler, yapay zeka modelleri
gelistirmek ve c¢alistirmak icin kullanilan Nvidia'nin H20
ciplerini satin almaktan sirketleri vazgegiriyor. Bu politika, agik
bir yasaktan ziyade rehberlik seklinde alindi. Bu hareket olasi
ek ABD kisitlamalarina hazirlarken, yerel yapay zeka cip
ureticilerinin daha fazla pazar payi elde etmesine yardimci
olmak icin tasarlandigini séyleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Fransiz gazetesi tarafindan goérilen Fransiz ekonomi
bakanhginin planlarina goére Basbakan Michel Barnier
liderligindeki yeni hikimet, blyuk sirketlerin karlarina istisnai
ve gegcici bir verginin yani sira hisse geri alimlarina yeni bir
vergi Uzerinde c¢aligiyor. Le Monde'a gore, buylk sirketlerin
karlarina istisnai katki olarak adlandirilan uygulama, cirosu 1
milyar Avro'nun Uzerinde olan sirketlerin karlari Uzerindeki
vergi oraninin yizde 25'ten yluzde 33,5'e yukseltiimesini
iceriyor. Habere goére, bu onlem vyaklasik 300 sirketi
etkileyecek ve devlet kasasina yilda yaklasik 8 milyar euro
kazandiracak. Bu sirketler igin vergi orani, Macron'un iktidara
geldigi 2017 yilinda vergi oranini distirmesinden o6nceki
seviyeye geri getirilecek.

Eurizon SLJ'nin CEO'su Stephen Jen'nin musterilerine
yolladigi bir raporda, Cin hisse senetlerinin asiri derecede
dislik degerde oldugunu ve ciddi bir ytkselisin mimkin
oldugunu belirtti. Gegtigimiz ay ABD'nin faiz oranlarini
dislrmesiyle Cinli sirketlerin dolar cinsinden 1 trilyon dolarlik
varliklari satmaya tesvik edilebilecegini séyleyen Jen, Cin
hikimetinin kapsamli tesvik énlemleri getirmesinin ardindan
milyarder David Tepper gibi yatirmcilarin Cin'e olan
iyimserligini dile getirdigini belirtiyor. Jen, Cin'in Fed'in faiz
oranlarini duslrmesiyle ayni anda adim atmasi ve petrol
fiyatlarinin dusutk kalmasiyla birlikte riskli varliklarin "gok iyi
performans gdstermesi gerektigini" sdyledi. Jen, "ABD
secimlerinden sonra, kiresel hisse senetlerinin yil sonuna
dogru gugcli bir sekilde toparlanmasini bekliyorum" diye
ekledi.
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Yatas (YATAS, Notr): Yatas, 2C24'te TMS 29 etkisi dahil edildiginde kurum beklentimiz olan 54,1 mn TL'nin altinda,
yillik bazda %15 azalisla 13,5 mn TL kar agikladi. Sirket'in 2C23’te 207,1 mn TL olarak acgikladigi net kari, enflasyon
muhasebesi sonrasi 15,9 mn TL olarak revize edildi. Net kar tahminimizdeki sapmada, beklentimizin altinda
gerceklesen operasyonel karliligin yani sira, parasal kazancin beklentimizin altinda gerceklesmesi etkili oldu. TMS 29
uygulamasi kapsaminda 2C24’te 54 mn TL parasal kazan¢ kaydedildi. 1C24'te 440 mn TL parasal kazang
kaydedilmisti. Ayrica, 2C24’te 53,2 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri kaydedilmesi karliligi destekleyici yonde etkili
olurken, 345,9 mn TL seviyesine ylUkselen net finansman gideri de karlihdi baskiladi. Operasyonel karlilik tarafinda ise,
beklentimiz olan 385,3 mn TL’nin altinda, 291,2 mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji da yillik bazda 3,5
puanlik azaligla %8 seviyesinde gerceklesti. Borgluluk tarafi ise, 2C24°’te bir 6nceki ¢eyrege kiyasla %12,8'lik artisla
4,1 mlr TL seviyesine yikseldi. Ozetle; her anlamda beklentimizin altinda kalan ikinci geyrek finansal sonuglarinin
hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu YATAS F/K 17,2
Cari Fiyat (TL) 27,82 FD/FAVOK 7,8
52H En Yuksek (TL) 40,28 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 22,18 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 4.167,4
Piyasa Degeri (mn USD) 122,2 S1H 1,1%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 0,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -11,6%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -46,3%
3A Hacim (mn TL) 37,2 YB -16,1%

Ozak Gayrimenkul (OZKGY, Pozitif): Sirket tarafindan Antalya ili, Kemer ilgesi, Camyuva Mahallesi 128 Ada 1
Parsel, 568 Ada 2 Parsel ve 2 Ada 3 Parseldeki toplam 132,269.20 m? alanl 10.01.2071 ve 12.05.2071 tarihine kadar
Ust hakkina sahip turizm tesisinin satin alinmasina iliskin gérismeler baslatildi. Akabinde 22.03.2021 tarihli satis vaadi
sdzlesmesi ve sonrasinda ek soézlesmeler imzalandi. Nihai asamada ise 30.04.2024 tarihli satis vaadi sozlesmesi
imzalanarak 625.360.000TL bedel ile satin alinmasina karar verildi.

Hisse Kodu OZKGY F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 11,11 FD/FAVOK 15,1
52H En Yuksek (TL) 12,66 FD/Satiglar 9,6
52H En Disuk (TL) 6,95 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 16.176,2
Piyasa Degeri (mn USD) 474,4 S1H 4,3%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 12,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 11,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -1,0%
3A Hacim (mn TL) 69,4 YB 13,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Hisse geri alim programi kapsaminda, sirket tarafindan 27.09.2024 tarihinde Borsa
istanbul'da pay basina 53,85-54,95 TL (agirlikli ortalama 54,68) fiyatindan toplam 32.500 TL nominal degerli TKFEN
paylari geri alindi. Gergeklestirilen islem sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 1.068.650 TL'ye ulasmis olup,
sirket sermayesine orani %0,2888'dir.

Hisse Kodu TKFEN F/K 29,9
Cari Fiyat (TL) 54,85 FD/FAVOK 35,9
52H En Yuksek (TL) 60,40 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 33,50 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 20.294,5
Piyasa Degeri (mn USD) 595,2 S1H -3,7%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 3, 7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 9,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -11,9%
3A Hacim (mn TL) 2320 YB 17,7%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir misterisi arasinda, arazi tipi glines enerjisi santrali
kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV Harig 10.450.000,00 USD tutarinda sézlesme imzalandi. S6z konusu
projenin, 2025 yilinin Gglincl ¢ceyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 58,2
Cari Fiyat (TL) 176,50 FD/FAVOK 14,2
52H En Yuksek (TL) 420,32 FD/Satislar 3,1
52H En Diguk (TL) 173,20 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 21.841,9
Piyasa Degeri (mn USD) 640,6 S1H -4,6%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A -14,7%
Endeks Pay! (BIST100) 0,2% S3A -6,7%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -69,6%
3A Hacim (mn TL) 275,2 YB -65,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.09%
7.5 Minimum 5.93x 5.51x
7.0 Maksimum 7.43x 7.88x
6.5 ’f ! ’ Ortalama 6.67x 6.80x
6.0 V’\'\f Minimuma Uzaklik 0.17x 0.58x
s Vv Maksimuma Uzaklik -1.34x -1.79x
5o Performans -12.2% -14.3%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ g g § g g § § 3 § § 3 § § 3 % % § carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
°e 4 - - < e e & o o o o o c o 5 o ©° carpan seviyesine %11.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.50x
16 Minimum 1.32x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.48x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.18x 0.51x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.16x -0.16x
0.6 10.4 Performans -10.0% 6.9%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M N 2 2 9 ¥ Y Y Y YT YT LTS T ST ST ST I ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
g 23328833 888583833 garpan seviyesine %9.3 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5

16.5 Kapanig 8.70x

15.5 Minimum 8.63x 8.63x

14.5 '\"vv\ Maksimum 10.97x 18.47x
1;2 Ortalama 9.82x 12.54x
11.5 Minimuma Uzaklik 0.07x 0.07x
105 L\m Maksimuma Uzaklik 2.27x -9.77x

v v
9.5 | ‘\’\.I\ Performans -17.7% -50.7%
8.5

7.5
6.5 ..
M n m Mmoo % T S OF O+ 0 O+ o+ = < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
L@ §d g g @2 &g g8 & d g9 d g9 g9 g P .
g g 9 9 9 g g g 939 F & 998 £ 5 %8 38 g ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %44.1 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

> A Son 3 Ay Son1Yil
20 \ r\ Kapanig -0.96
15 Minimum 113 141
o 1" Maksimum 8.7 245
5 N Ortalama -1.9 25
0 Minimuma Uzakhk 10.3 13.2
-5 Maksimuma Uzaklik -9.6 -25.4
-10 Performans 4.5% 19.3%
-15
-20

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 0.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3.4 puan yakiniz.

09/23
10/23
11/23
12/23
12/23
01/24
02/24
02/24
03/24
04/24
04/24
05/24
06/24
06/24
07/24
08/24
08/24
09/24

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

60
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 40.9
Minimum 17.6 -11.8
30
Maksimum 55.3 55.3
20 0 Ortalama 385 225
10 Minimuma Uzakhk 233 52.7
Maksimuma Uzakhk -14.4 -14.4
0 Performans 6.9% 22.1%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 9 2 2 929 8§ 3§ § 3§ 3% 3 3§ & YT T LT ST S seviyeye 2.4 puan; son bir yillik ortalama
§ 8 S I 3 3 I I F T T A S TSI ;
S % W@ «® «® O o o o © © o o © o o o o seviyeye 18.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -2.9
Minimum -13.2 -15.1
Maksimum 5.0 28.1
Ortalama -4.3 2.6
Minimuma Uzakhk 10.3 12.2
Maksimuma Uzaklik -7.9 -31.0
Performans 3.9% 15.0%
-30
&3 32 88 3 33333 33333 33 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
) g g g o g g O N o0 ® D . .
© &% & &9 &4 o o © o o o o o o o o o ©°o seviyeye 5.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Onceki
30 Eylul 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Agustos -0,50% 3,10%
30 Eylal 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) ABustos -1,40% 2,90%
30 Eylul 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Agustos 0,50% 0,20%
30 Eylul 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Agustos 2,60% 2,60%
30 Eyliil 04:30 Cin Bilesik PMI Eylil - 50,1
30 Eyliil 04:30 Gin imalat PMI Eylil 49,5 49,1
30 Eylul 04:30 Cin imalat Digi PMI Eylul 50,5 50,3
30 Eylal 04:45 Gin Caixin Bilesik PMI Eyll N 51,2
30 Eyliil 04:45 Cin Caixin imalat PMI Eylil 50,5 50,4
30 Eylul 04:45 Cin Caixin imalat Disi PMI Eylul 51,6 51,6
30 Eylul 16:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi Eylul
30 Eyliil 16:45 ABD Chicago PMI Eylil 26,8 26,1
30 Eylul 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Eylul -10,6 -9,7
30 Eylul 20:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugsmasi
1Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Agustos 2,60% 2,70%
1Ekim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Agustos 1,24 1,24
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 3¢ 12 13
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Disi Endeks 3¢ 32 33
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Buyuk Tam Endistri Yatinm Harcamalari 3¢ 11,90% 11,10%
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Endeksi 3¢ -1 -1
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Kiiglik imalat Digi Endeks 3¢ 12 12
1Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Eylal - 49,6
1Ekim 10:00 Turkiye iSO imalat PMI Eylul - 47,8
1Ekim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
1Ekim 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Eylul 44,8 44,8
1Ekim 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Eyliil 0,2% 0,10%
1Ekim 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Villik, Oncii) Eyll 2,0% 2,20%
1Ekim 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Eylul 3,0% 2,80%
1Ekim 16:45 ABD imalat PMI (Final) Eylil 47,0 47,0
1Ekim 17:00 ABD JOLTS Acik i ilanlari Agustos - 7673bin
1Ekim 17:00 ABD I1SM imalat Eylul 47,6 47,2
1Ekim 17:00 ABD ISM imalat Odenen Fiyatlar Eylul - 54,0
1Ekim 17:00 ABD ISM imalat Yeni Siparisler Eylul - 44,6
1Ekim 17:00 ABD ISMimalat istihdam Eylul - 46,0
1Ekim 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Eylul - -7,7
1Ekim 18:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi Eylul - -7,7
2 Ekim 08:00 Japonya Tuketici Guveni Eylil 37,0 36,7
2 Ekim 10:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi
2 Ekim 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Agustos 6,4% 6,4%
2 Ekim 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
2 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 27yl - 11,00%
2 Ekim 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Eylil 123bin 99bin
2 Ekim 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi
3 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Eylul - 52,5
3 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Eylul - 53,9
3 Ekim 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Eylal 2,20% 2,47%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Eyliil 48,27% 51,97%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Eylil - 1,68%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Eylil - 35,75%
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Eylul 50,5 50,5
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Bilesil PMI (Final) Eylul 48,9 489
3 Ekim 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,80%
3 Ekim 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Agustos -2,3% -2,10%
3 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 28 Eyl - 218bin
3 Ekim 15:30 ABD Devam Eden is Bagvurulari 21-Sep 0,00% 1834Bin
3 Ekim 16:45 ABD Hizmet PMI (Final) Eylul - 55,4
3 Ekim 16:45 ABD Bilesik PMI (Final) Eylil - 54,4
3 Ekim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Agustos 0,20% 5,0%
3 Ekim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Agustos - 0,0%
3 Ekim 17:00 ABD Cekirdek Mal Siparigleri Agustos - 0,5%
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Eylul 51,5 51,5
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Eylul - 57,3
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Eylul - 53,0
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Eylul - 50,2
4 Ekim 14:30 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Eyll - 62,34
4 Ekim 15:30 ABD Tarim Digt istihdam Eylil 140bin 142bin
4 Ekim 15:30 ABD issizlik Orani Eylul 4,20% 4,2%
4 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) Eylul 0,30% 0,4%
4 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Eylul 3,70% 3,8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Tirkiye
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Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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